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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq
(w tysiqeach lotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO

Dane dotyczace skréconego

skonsolidowanego sprawozdania 1 kwartat | 1kwartat | 1kwartat | 1kwartat

finansowego 2009 roku | 2008 roku | 2009 roku | 2008 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw, materialéw i

ustug 140 520 119 619 30 552 33625

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 9 561 5619 2079 1580

Zysk (strata) brutto 8 964 5963 1949 1676

Zysk (strata) netto przypadajacy

wlascicielom jednostki dominujacej 7184 4 552 1562 1280

Pelny dochdd za okres 10 419 3289 2 265 925

Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalno$ci operacyjnej 36 974 13375 8 039 3760

Przeplywy pieni¢zne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -2 295 1459 -499 410

Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalno$ci finansowej -34 505 -14 729 -7 502 -4 140

Zwigkszenie netto stanu srodkéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 174 105 38 30

Liczba akgji (w szt.) 23751 084 | 23 751 084 | 23 751 084 | 23 751 084

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

21/ EUR) 0,30 0,19 0,07 0,05

stan na stan na stan na stan na

2009-03-31 | 2008-12-31 | 2009-03-31 | 2008-12-31

Suma aktywéw 429 537 445 864 91 366 106 860

Z.obowigzania razem 159 137 185 873 33 850 44 548

Zobowigzania dlugoterminowe 65 152 88 608 13 858 21 237

Z.obowigzania krétkoterminowe 93 985 97 265 19 991 23 312

Kapital wlasny udzialowcédw jednostki

dominujacej 267 612 257 227 56 923 61 650

Kapital zakladowy 23 751 23751 5052 5692

Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w

z1/EUR) 11,27 10,83 2,40 2,60
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq
(w tysiqeach lotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO

Dane dotyczace skréconego 1 kwartat | 1kwartat | 1kwartat | 1kwartat

sprawozdania finansowego 2009 roku | 2008 roku | 2009 roku | 2008 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardw, materialéw i

ustug 130 695 107 573 28 416 30 239

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 9236 2482 2008 698

Zysk (strata) brutto 10 032 4727 2181 1329

Zysk (strata) netto 8 611 4059 1872 1141

Peten dochdd za okres 80611 4 059 1872 1141

Przeplywy pieniezne netto z

dzialalnodci operacyjnej 29 615 12 736 6439 3580

Przepltywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 1889 2084 411 586

Przeplywy pieniezne netto z

dzialalno$ci finansowej -34 394 -14 264 -7478 -4 010

Zwigkszenie netto stanu srodkéw

pienigznych i ich ekwiwalentéw -2.969 556 -646 156

Liczba akgji (w szt.) 23751084 | 23751 084 | 23 751 084 | 23 751 084

Zadeklarowana lub wyplacona

dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

z1/ EUR) 0,36 0,17 0,08 0,05

stan na stan na stan na stan na

2009-03-31 | 2008-12-31 | 2009-03-31 | 2008-12-31

Suma aktywow 418 143 439 664 88 942 105 374

Z.obowigzania razem 145 107 175 240 30 865 42 000

Zobowigzania dlugoterminowe 58 911 82 687 12 531 19 818

Z.obowigzania krétkoterminowe 86 196 92 553 18 335 22182

Kapital wlasny 273 035 2064 424 58 076 63 375

Kapital zakladowy 23751 23751 5052 5692

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w

z1/EUR) 11,50 11,13 2,45 2,67

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych zostaly przeliczone wedlug kurséw podanych w
punkcie 9.16 Informacji dodatkowej do Skonsolidowanego raportu kwartalnego Q St 1/2009.
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq

(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2009

Za okres 3 miesieey zakoriczony

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw
i materialow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zyskach jednostek rozliczanych MPW

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) okresu

Przypadajacy\a
Wtascicielom jednostki dominujacej

Udzialom mniejszosciowym

Zysk/(strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres obrotowy
przypadajacego wlascicielom jednostki dominujace;j

— rozwodniony z zysku za okres obrotowy
przypadajacego whascicielom jednostki dominujacej

31 marca

2009 rokn 2008 rokn
139 634 118 843
886 776
140 520 119 619
82 344 85910
58 176 33709
5190 245
24028 18 001
11203 8423
840 3935
(17 734) 2024
9 561 5619
594 2142
1191 1815
- 17
8964 5963
1746 1408
7218 4555
7184 4552
34 3
0,30 0,19
0,30 0,19
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq
(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PEXNEGO DOCHODU

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2009

Za okres 3 miesieey zakoriczony

31 marca
2009 roku 2008 roku
Zysk (strata) okresu 7218 4 555
Inne sktadniki pelnego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3201 (12606)
Pozostale
Podatek dochodowy dotyczacy innych skladnikdw
petnego dochodu
Inne sktadniki pelnego dochodu (netto) 3201 (1266)
Petny dochdd za okres 10 419 3289
Przypadajacy
Wrascicielom|jednostki dominujacej 1038 3287 _ - - { Komentarz [MK1]: Do
Udzialom @njeisggégig\lf}m 77777777777777777777777777 3 2 rozwazenia — terminologia nowego
o MSR 1 méwi o Whascicielach

« | jednostki dominujacej

\ T Komentarz [MK2]: jak wyzej — J

‘udzialom mniejszosciowym’
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq

(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZYC]JI

FINANSOWE]
Na dzienn 31 marca 2009 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci
Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Nieruchomosci inwestycyjne

Rozliczenie migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Kapital wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek
Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Komisja Nadzorn Finansowego

31 marca 31grudnia 31 marca

2009 rokn 2008 rokeu 2008 rokn
195 806 196 730 195 856
1755 1915 1896
- - 2499
1149 1005 1023
1441 1249 1119
43 042 43 036 27270
- 3 184
243193 243 938 229 847
79 040 86 646 97 101
88 165 98 391 82 886
- - 2923
- - 1494
1472 549 1613
907 341 55
16 760 15999 17 309
186 344 201 926 203 381
429 537 445 864 433 228
23751 23751 23751
111 646 111 646 111 646
(1951) (5152) (7 838)
98 515 98 515 92 565
35651 28 467 34 551
21788 2764 7
270 400 259 991 254 682
46 737 73 254 17 208
4240 1471 1388
6983 6778 9121
200 206 224
6992 6899 7227
65152 88 608 35168
38249 38 936 64 065
24952 25016 -
16771 21333 69 344
3447 2105 -
9000 7 695 8197
1566 2180 1772
93985 97 265 143 378
178
159 137 185 873 178 546
429 537 445 864 433 228
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QS 1/2009 za okres 3 miesieey zakoriczony 31 marca 2009 wraz, 3 informacja dodatkonq
(w tysiqeach totych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku

Za okres 3 miesigey gakoricgony

31 marca
2009 roku 2008 roku
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 7184 4552
Korekty o pozycje: 29790 8823
Udzial w zyskach/stratach netto jednostek wycenianych metoda praw - 17)
wlasnosci
(Zyski)/straty mniejszosci 34 3
Amortyzacja 4140 3955
(Zyski)/straty z tytulu r6znic kursowych 990 (1374)
Odsetki i dywidendy netto 1184 1693
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej ®) (2134)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 64) 60
Zmiana stanu naleznosci 44 249 6498
Zmiana stanu zapasow 8574 991)
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (32725) 143
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 544 404
Zmiana stanu rezerw 2954 883
Podatek dochodowy zaplacony (273) (300)
Inne korekty 188 -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 36 974 13 375
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 69 1005
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1725 1630
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych jednostki powiazanej - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 26 -
Udzielone pozyczki 150
Pozostale wplywy inwestycyjne - 2084
Pozostale (515)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 295) 1459
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytow 125 -
Splata pozyczek/kredytow 32743 12397
Splata zobowiazan z tytutu leasingu 655 621
Dywidendy wyptacone wlascicielom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone udzialom mniejszosciowym 11 15
Odsetki zaplacone 1221 1619
Pozostate wplywy finansowe - 110
Pozostale wydatki finansowe - 187
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (34 505) (14 729)
Zwickszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 174 105
Roznice kursowe netto 587 (107)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 15 999 17 311
$rodki pienigzne na koniec okresu, w tym 16 760 17 309

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Komisja Nadzorm Finansowego



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S A.
Skonsolidowany raport kwartalny QS 1/2009 za okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag 3 informagjq dodatkowq

(1w tysiqeach 3totych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY. ACH WELASNYCH

za okres zakonczony 31 marca 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany polityki ( zasad)
rachunkowosci
Korekty bledow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wyplata dywidendy
Petny dochéd za okres

Na dzien 31 marca 2009 roku

Rapitaty ndzialow  Kapital wlasny

Przypisane wlascicielom jednostki dominujace nmniejs305ciowych ogdtem

Nadwyzka ze Rdznice kursowe Tyski Pozostale
. spryedasy akgji ) preeliczenia o .
Kapital podstawony VW. .:C 7 L. Akgje wlasne g¢ L 2atrgymane/ kapital) Razem
piacp " powyge ich wartosci 4 Jednosthi 2 Zfa%iqm Erte e 1:: 71/0}:{ . <
nominalne zagraniczneg : i %

23751 111 646 - (5152) 28 467 98 515 257 227 2764 259 991
23751 111 646 - (5152) 28 467 98 515 257 227 2764 259 991
(10) (10)
3201 7184 10 385 34 10 419
23751 111 646 - (1951) 35651 98 515 267 612 2788 270 400
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S A.

Skonsolidowany raport kwartalny QS 1/2009 za okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag 3 informagjq dodatkowq

(1w tysiqeach 3totych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY.ACH WELASNYCH

za okres zakonczony 31 marca 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Zmiany polityki ( zasad)
rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2008 roku po
korektach

Wyplata dywidendy
Petny dochéd za okres

Na dzien 31 marca 2008 roku

Rapitaty ndzialow — Kapital wlasny

Prypisane wlascicielon jednostki dominujace mniejszosciowych ogdtem

Nadwyzfa ze Rdznice kursowe 3 Zyski Pozostate
. dagy akei ) preliczenia : )
Kapital podstawonwy J'pr.ze. 1) ARG L. Akcje wlasne IR zatrzymane/ kapital) Razem
pitat p " powyge ich wartosci 4 Jednosthi (A_;HZJUM.W Crvte re f mmi . g
nominalng zagranicne - % g

23751 111 646 - (6572) 29999 92 565 251 389 19 251 408
23751 111 646 - (6 572) 29 999 92 565 251 389 19 251 408
(15) (15)
- - - (1266) 4552 3286 3 3289
23751 111 646 - (7 838) 34 551 92 565 254 675 7 254 682

9

Komisja Nadzorn Finansowego



INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
Q Sr 1/2009
ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2009 ROKU



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq

(w tysiqeach lotych)

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z Fabryk Mebli FORTE S.A. i
jej spolek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiccy
zakonczony dnia 31 marca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spétka dominujaca” ,Spotka”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 25 listopada 1993 roku. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Ostrowi
Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(dawniej XXI Wydzial Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Spélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Sp6tki dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= S$wiadczenie uslug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Sktad Grupy
Na dzient 31 marca 2009 roku w skiad Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli ,, FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot dominujacy:

- Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej ul. Biala 1, zarejestrowana w
sadzie rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000021840 dnia 23.06.2001)

Spotki zalezne podlegajace konsolidacji:

- Mobelvertrieb Forte GmbH (spotka z 0.0.) z siedziba w Erkelenz — Niemcy ul. Briisseler Allee
23, zarejestrowana w sadzie okregowym w Monchengladbach nr HRB 12905 dnia 14.11.2008),

- Forte Ukraina OOO ( spétka z 0.0.) z siedzibg w Artiomowsku Obwdd Doniecki — Ukraina ul.
P. Lumumby 95, zarejestrowana w Urzedzie Miejskim w Artiomowsku Obwoéd Doniecki w dniu
05.07.2001 roku),

- Forte Rus OOO (spétka z o0.0.) z siedziba we Wladimirze, zarejestrowana w Inspekeji
Ministerstwa Federacji Rosyjskiej ds. Podatkéw 1 Oplat Panstwowych (IMNS FR) pod Ogdlnym
Panstwowym Numerem Rejestracyjnym (OGRN) 1035300291070,

- Forte M6bel AG (spotka akeyjna) z siedziba w Baar — Szwajcaria ul. Neuhofstral3e 25, wpisana do
rejestru handlowego Kantonu Zvg nr CH — 170.3.022.657-4),

- Meble Polonia Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ul. Wita Stwosza 5a, zarejestrowana w sadzie
rejonowym dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr
KRS 00014405 dnia 06.06.2001),

- Kwadrat Sp. z o0.0. z siedziba w Bydgoszczy ul. S¢pia 4, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 51654 w dniu
10.10.2001.

Jednostki zalezne Procentowy udzial Grupy

. ) Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
(konsolidacja metoda pelna): 31.03.2000  31.12.2008
Mobelvertrieb Forte GmbH Erkelenz Sprzedaz mebli 100% 100%
(Niemcy)
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq

(w tysiqeach lotych)

Meble Polonia Warszawa Sprzedaz mebli 100% 100%
Sp. z 0.0.
Forte Ukraina O.0.0. Artiomowsk Produkcja mebli i 100% 100%
(Ukraina) handel
Forte RUS O.0.0. Wiadimir Produkcja mebli i 100% 100%
(Rosja) handel
Forte Mobel AG Baar Sprzedaz mebli 99% 99%
(Szwajcaria)
Kwadrat Sp. z o.0. Bydgoszcz Obstuga 77,01% 77,01%
nieruchomosci i
wynajem

Spotki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wplywie ich danych finansowych
na sprawozdanie skonsolidowane:

- Forte Baldai UAB (sp6tka akeyjna z 0.0.) z siedziba w Wilnie — Litwa ul. J.Baltrusaicio 11-73, LT
06145 Wilno, Republika Litewska., zarejestrowana w Ministerstwie Gospodarczym Republiki
Litewskiej w dniu 28.04.1999 r.),

- Forte SK s.r.o.( spotka z 0.0.) z siedziba Kysucké Nové Mesto, 1 Maja 1051, zarejestrowana w
Sadzie Powiatowym w Zilinie, Rejestr Handlowy nr 13940/L w dniu 13.12.2002 roku),

- Forte Iberia S.L.U. (spdlka. z 0.0.) z siedziba w Walencji — Hiszpania, C/Colon 22 5 Puertas D'Y
E 46000 Walencja, wpisana do Rejestru handlowego w Walencji pod nr B97641492),

- Forte Furniture Ltd. (spotka. z 0.0.) z siedziba w Preston - Wielka Brytania, 34 Watling St. Road,
Fulwood, Preston PR2 8BP, wpisana do Rejestru Spolek Anglii i Walii pod nr 5441972),

- Forte Mobilier S.A.R.I. (sp6tka z 0.0.) z siedziba w Paryzu — Francja, 88 Boulevard de la Villette,
75019 Paryz, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Handlowy w Paryzu pod nr 485 259
626 R.C.S. Paris),

- S.C. Forte Mobila SRL (sp6tka z 0.0.) z siedziba w Sat Traian - Rumunia, Comuna Traian,
budynek C2 i C12 ,powiat Bacau, zarejestrowana w Urzedzie Rejestru Handlu Bacau pod numerem
J04/1952/04.11.2008

- TM-Handel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ul. Wita Stwosza 5a, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000249205

W dniu 12 maja 2008 jednostka zalezna Meble Polonia Sp z o.0. nabyla 100% udzialow, tj. 2.000
udzialéw w TM Handel Sp z o.0. za ceng¢ 1 EUR. Z powodu nieistotnosci danych finansowych,
Spoétka nie zostala wlaczona do konsolidacji.

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku zostala zawarta w Rumunii, w formie aktu notarialnego umowa
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia S.C. FORTE MOBILA SRIL z siedzibag w Sat Traian
(Rumunia). Kapital zaktadowy Spo6tki wynosi rownowartosé 3.500 EUR tj. ok. 11.830 zl. i dzieli si¢
na 3.500 udzialéw o wartosci nominalnej stanowiacej réwnowarto$¢ 1 EUR kazdy udzial.
Jednostka dominujaca objeta 100% udzialéw, ktére pokryte zostaly gotowka ze $rodkdw
obrotowych Spétki.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Jednostka dominujaca nabyta 56,01% udzialéw w Spolce
KWADRAT Sp. zo.o.

Na dzien 31 marca 2009 roku oraz na 31 grudnia 2008 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw

posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciqgu okresu sprawozdawezego:

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2009 roku nie wystapily Zzadne zmiany w
strukturze Grupy.
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3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $§rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktoére sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Na
dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie,
co najmniej 12 miesiccy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSFE, ktére weszly w zycie i zostaly zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie
sprawozdawczym. Ich wprowadzenie nie miato wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

- Interpretacja KIMSF 11 - MSSE2 |, Wydanie akgji w ramach Grupy i transakge w nabytych akgach
wlasnych” - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu 1 marca 2007
roku lub pézniej, zatwierdzona przez UE w lipcu 2007 roku,

- Interpretacja KIMSF 14 - MSR 19,,Ograniczenia dla aktywow z tytutu programu okreslonych Swiadezens,
minimalne wymogi w akresie finansowania orag ich wajemne oddiatywanie’ - majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2008 roku i pdzniej, zatwierdzona przez
UE w grudniu 2008 roku.

- Zmiana do MSR 39 oraz MSSF 7 , Reklasyfikagia aktywow finansowych”” — majaca zastosowanie do
reklasyfikacji dokonanych po 1 lipca 2008 roku — zatwierdzona przez UE w pazdzierniku 2008 roku

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujacej nie wprowadzil zadnych innych niz wymienione powyzej
zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy.

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ od 1 stycznia 2009 roku

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaly wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w Unii Europejskiej
lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmieniony MSSE 3 |, Pofaczenia jednostek gospodarczych” (wydany w styczniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i pézniej- do
dnia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSE 1 ”Zastosowanie MSSE po rag pienvsgy” (wydany w listopadzie 2008) majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i pézniej — do
dnia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiana do MSR 27 .S konsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (wydana w styczniu 2008)
— majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,
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- Zmiana do MSR 39 | Iustrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” (wydana w lipcu 2008) majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2009 roku i pézniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Zmiana do MSR 39 ,,Reklasyfikacia aktywow finansowych: data wejscia w ycie i postanowienia prejsciowe’
(wydana w listopadzie 2008) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

- Zmiana do KIMSF 9 oraz MSR 39 Wbudowane instrumenty pochodne (wydana w marcu 2009)
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 30 czerwea 2009 roku i
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Zmiany do MSSEF 7 Ulepszenie ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych (wydana w
marcu 2009) majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2009
roku i p6zniej — do dnia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE

- Interpretacja KIMSF 12 |, Porozumienia o Swiadezenie nstng publicznyclh” (wydana w listopadzie 2006) —
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2008 roku i
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSE 15”Umowy o budowe nieruchomose?” (wydana w lipcu 2008) — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSFE 16 ” Zabezpieczenie inwestyi netto w jednostee zagraniczne” (wydana w lipcu 2008)
— majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 pazdziernika 2008
roku i pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE,

- Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywow niepieniegnych na rzecz wilascicieli” (wydana w
listopadzie 2008) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu 1 lipca
2009 roku i pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSFE 18 | Transfer aktywiw od klientdn” (wydana w styczniu 2009) — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i pézniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

- MSSF 8 Segmenty operacyjne — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej — standard zostal przyjety do stosowania przez UE w
listopadzie 2007 roku,

- Zmiana do MSR 1 Pregentaga sprawoidaty finansowych (wydana we wrzesniu 2007) — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej —
standard zostal przyjety do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku,

- Zmiana do MSR 23 Kosgty finansowania ewngtrinego (wydana w marcu 2007) — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej —
standard zostal przyjety do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku,

- Zmiana do MSSF 2, Platnosci w formie akei’( wydana w styczniu 2008) majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej — standard zostat
przyjety do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku,

- Zmiana do MSR 32 | Instrumenty finansowe: Pregentagia ,, i MSR 1 ,,Prezentagia sprawozdat\ finansowycly”
(wydana w lutym 2008)- majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1
stycznia 2009 roku i pézniej — standard zostal przyjety do stosowania przez UE w styczniu 2009
roku,

- Zmiany polegajace na ulepszeniu MSSF — 35 zmian do kilkunastu standardéw — (wydane w maju
2008) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2009
roku i p6zniej — standard zostal przyjety do stosowania przez UE w styczniu 2009 roku,

- Zmiana do MSSF 1 ” Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” 1 MSR 27, Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe’ (wydane w maju 2008) majace zastosowanie dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej — standard zostal przyjety do
stosowania przez UE w styczniu 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalnociowe’ (wydane w czerwecu 2007) — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2008 roku i pdzniej — interpretacja
zostala przyjeta do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryk
Mebli FORTE S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres
zakonczony dnia 31 marca 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty. Wszystkie znaczace salda i
transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gloséw w
danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjna danej jednostki.

Przeliczanie pozycii wyrazonych w walucie obeef

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw
/kosztow finansowych, lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedltug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
EUR 4,7013 4,1724
uSDh 3,5416 2,9618

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska w nastepujacy
sposob:

fpodpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na
dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednia arytmetyczna
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesiac.
Roéznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale
wlasnym jako odrebny skladnik.
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Walutg, funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych sa nastepujace waluty:

*  Mébelvertrieb Forte GmbH — EUR

e Forte Ukraina OOO — UAH

e Forte Rus OOO —RUB

e Forte Mébel AG - CHF
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w
kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskéw i
strat.

Rzeczome aktywa trvate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu  wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa §rodkéw  trwalych obejmuje ich cene nabycia powickszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podziclone na czesci sktadowe bedace pozycjami
oistotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescia sktadowa sa réwniez koszty generalnych remontéw.

Grupa kwalifikuje do §rodkéw trwalych nadane w drodze decyzji administracyjnej prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore traktowane jest na réwni z gruntem nabytym, uznajac iz
spetnia ono definicje aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniows przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 25— 50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5—50 lat
Urzadzenia biurowe 310 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3—5lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5-10 lat

Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skltadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku roku obrotowego.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dziefi rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty
leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez
szacowany okres uzytkowania s$rodka trwalego. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze
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leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koficem okresu leasingu, dany skladnik aktywéw
amortyzuje si¢ przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub szacowany okres uzytkowania.
Umowy leasingowi, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowi
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwvatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przeslanki wskazujace na to, ze
mogla nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze skladnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lub  osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub
odpowiednio o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba, ze dany
sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywoéw pienigznych, ktére w wigkszosci sa
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢
bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci skltadnikéw majatkowych
uzywanych w dzialalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore
odpowiadaja funkeji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skladnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwang tego skladnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci  szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrécenie
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako
przychéd w rachunku zyskow i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala
w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koncowa.

Koszty finansowania gewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia srodkow
trwalych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Niernchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie  nieruchomosci  inwestycyjnych —nastgpuje  wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw obejmuje koszt
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wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione
sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne
przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko woéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
skladnika aktywéw przez wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakoficzenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany
przez wlasciciela — staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spétka stosuje zasady opisane w czesci
Rszeczome aktywa trvate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wlasciciela lub do zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywéw, ktory zostanie przyjety
dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na
dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone, (jezeli spelniaja
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na
dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktoérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywéw sa ujmowane
poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkeji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku wlasnie zakoniczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawegyeh i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostana one w przyszlosci odzyskane. Po

Komisja Nadzorn Finansowego 18



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 3a okres 3 miesieey 3akoriczony 31 marca 2009 wrag, 3, informacjq dodatkonq
(w tysiqeach lotych)

poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie
— jesli sktadnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu
okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartosé
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastepujaco:

Oprogramowanie
komputerowe

5 lat

Patenty i licencje Inne

Okresy
uzytkowania

Dla patentow i licencji 5 lat
uzytkowanych na

podstawie umowy zawartej

na czas okreslony,

przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy

okres, na ktory

uzytkowanie moze by¢

przediuzone.

Wykorzystana
metoda amortyzacji

Wewngtrznie
wytworzone lub
nabyte

Amortyzowane przez okres
umowy — metoda liniowa.

Nabyte

Metoda liniowa

Nabyte

metoda liniowa

Nabyte

Weryfikacja pod Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy ~ Coroczna ocena
katem utraty wystapily przestanki wystapily przestanki  czy wystapily
wartosci $wiadczace o wystapieniu Swiadczace o przestanki
utraty wartosci. wystapieniu utraty Swiadczace o
wartosci. wystapieniu

utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywow
i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastgpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— Pozyczki udzielone i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzi¢ki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodne sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, Ze sa to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartodci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat jako przychody lub koszty finansowe. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt
moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wplywa istotnie na przeplywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) aktywa sa cze¢dcia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iif)
aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie

uymowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza
si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i1 naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania
kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia 1 ujemna réznice
pomiedzy wartoscia godziwa aktywéw dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo, ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona
w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie
na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci
godziwej, powickszonej, w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeplywy srodkéow pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
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Aktywa ujmowane wedfng zamortyzomwanego koszin

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika
aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych
(z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu skapitalizowanych naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym
ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw obniza si¢
bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczeg6lnych
sktadnikow aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wlacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej ocenie
grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca si¢. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje
si¢. w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywéw
finansowych oraz wartosciq biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywéw
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i — w przypadku aktywow
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie
odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac
w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
aczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
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Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwiazanym ze zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz zerokosztowe strategie opcyjne. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sq
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢
jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

W biezacym okresie sprawozdawczym i w okresach poprzednich Grupa nie stosowala
rachunkowosci zabezpieczen, w zwiazku, z czym zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwodch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w
nastepujacy sposob:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej;
Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni
produkty w toku narzut posrednich kosztow produkeji ustalony przy zalozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkeyjnych, z wylaczeniem
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej;

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci 3 tytutu dostaw i ustug oraz, pogostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 1 do 3
miesi¢cy, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie
pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do
rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie
naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Srodki pienicine i ekwiwalenty $rodkow pienicinych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym 3
miesigcy.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych
sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.
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Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdw
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;.

ZLarzadzanie ryzykien finansowymn

Dziatalno$¢ biznesowa i finansowa Grupy jest narazona na szereg ryzyk finansowych, ktére gdyby
nie byly zarzadzane, moglyby w negatywny sposéb wplynaé na biezace lub przyszte wyniki Grupy.
Grupa wyréznia nastepujace rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwiazane z plynnoscia.

Ryzyko walutowe

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania transakeji sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Okolo 80 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych
jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.
Zarzad realizujac polityke zabezpieczen kursu walutowego, poprzez zawieranie zerokosztowych
strategii opcyjnych i transakeji forward, nie dokonuje transakeji spekulacyjnych, tj. przekraczajacych
ekspozycje netto Grupy. Zarzad stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentdw
pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy
dzicki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia.

Na dzien 31 marca 2009 roku wartos¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Grupe wyniosta (-) 24.952 tysiecy zlotych (na dzien 31.12.2008: (-) 25.016
tysiecy z1).

\;Vartoys'c' za zostala ustalona w opatciu o wycene bankowa i w calosci zostata ujeta w pozostalych
zobowiazaniach.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze
zbiorcze informacje dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przyszlych platnosci oraz ceny
realizacji kontraktéw terminowych (dane liczbowe w tysiacach).

Waluta Kwota‘w Rodzaj” Data‘ Data realizacji Kprs Wartps’é
walucie transakcji zawarcia terminowy  godziwa
EUR 8 000 Opgja Call 08.2008  04.2009-07.2009 3,3725 - 10679
EUR 4000 Opcja Put 08.2008  04.2009-07.2009 3,3725 0
EUR 4800 Forward Sell 04.2008 05.2009 3,5000 - 5788
EUR 6 000 Opcja Put 01.2009  07.2009-12.2009 3,9000 125
EUR 9 000 Opcja Call 01.2009  07.2009-12.2009 4,3710 -4 205
EUR 6 000 Opcja Put 01.2009  07.2009-12.2009 4,0000 186
EUR 9 000 Opgja Call 01.2009  07.2009-12.2009 4,4700 -3621
EUR 3000 Opcja Put 01.2009  07.2009-12.2009 4,2850 257
EUR 4500 Opcja Call 01.2009  07.2009-12.2009 4,7300 -1227
Razem - 24952
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Ryzyko stopy procentowe)

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest przede wszystkim z
oprocentowanymi zobowigzaniami finansowymi. Polityka Grupy dopuszcza zarzadzanie kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie z zobowiazan o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym, a
takze zabezpieczanie ryzyka stopy procentowej przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych.
Jednak na dzien bilansowy wszystkie dostepne linie kredytowe sa oparte na zmiennym
oprocentowaniu (WIBOR , LIBOR i EURIBOR). Ponadto, w okresie sprawozdawczym Grupa nie
stosowala zadnych instrumentéw zabezpieczajacych wysoko$¢ stop procentowych.

Ryzyko kredytowe

W Grupie funkcjonuje procedura przyznawania kontrahentowi limitu kredytu kupieckiego i
okreslenie formy jego zabezpieczenia.. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.

Wigksza czes¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczona, badZ zabezpieczona gwarancjami
bankowymi z tytulu tzw. centralnego regulowania platnosci. Dodatkowo naleznosci kontrahentéw
sa regularnie monitorowane przez sluzby handlowe i finansowe. W przypadku wystapienia
naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowiazujacymi procedurami nastepuje wstrzymanie
sprzedazy i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich
ckwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne,
ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiqzane 3 plynnosiiq

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego.

Stosowang zasada jest niwelowanie ryzyka plynnosci poprzez utrzymywanie rezerwy plynnych
aktywow Grupy. Rezerwe plynnych aktywéw stanowig srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
niewykorzystane linie kredytowe.

Rezermy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartodci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z
uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy maja prawo do

odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
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pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

Sprzeda; towardw i produktiw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do
towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcey oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w
wiarygodny sposéb.

Odisetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie
zwiazane z nia warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwe;.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowcezas jest ona ujmowana jako przychod w
sposéb wspolmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja
dotyczy skladnika aktywéw, wowezas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nia skladnika aktywow.

Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
warto$ciag podatkowa aktywow i pasywoéw a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesienin do wszystkich dodatnich roznic

przejSciomych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz
. w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w
jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach —
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i
straty:
. wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
réznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz
. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach, skladnik
aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww.
réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzieni bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub  catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo
osiagniecia w przyszlosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i nstng

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjatkiem:
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. gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie
jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako czes¢ kosztéw nabycia skladnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji
kosztowej oraz
. naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towardw i ustug.
Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akeje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7. Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

Grupa dziala w jednym segmencie branzowym — produkcja i handel meblami. Za kryterium
wydziclenia powyzszego segmentu przyjto branzowa jednorodnoéé produktéw. Przypisanie
przvchodow kosztow 1 wyniku finansowego oraz aktywow i pasywow ustalono dla tego segmentu
wedlug jednolitych zasad okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowiazujacych w Grupie z
jednoczesnym zastosowaniem regui okreslonych w definicjach MSR 14, Sprawozdawczosé
dotyczaca segmentéw dzialalnosci”. W zwigzku z tym, Zze Grupa nie sprzedaje produktéw badz
ustug i nie prowadzi dzialalnosci na obszarach, ktére podlegaja znaczaco réznym ryzykom i
korzysciom nie prowadzi ona sprawozdawczosci wedlug segmentdw dziatalnosci.

8. Informacja o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow

Tytut Stan na Stan na Zmiana
31.03.2009| 31.12.2008

Zmiana stanu rezerw

w tym:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1441 1249 192
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6983 6778 205
Rezerwa na odprawy emerytalne 1394 1471 -77
Rezerwa na koszty odpraw pracowniczych z tytutu 2 846 0 2 846
likwidacji Oddziatu

Pozostale rezerwy 32 32 -

Zmiana stanu biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow

W tym

Bonusy i prowizje 4940 4129 811
Pozostale 4028 3534 494
Zmiana odpiséw aktualizujacych wartos$¢

aktywow

w tym:

Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 3143 3162 -19
Odpisy aktualizujace $rodki trwale 58 173 -115
Odpisy aktualizujace zapasy 2 346 2 346 -
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9. Komentarz Zarzadu

9.1 Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa osiagnela w pierwszym kwartale 2009 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 140 520 tys.
zt (0 17% wigksze niz w I kwartale 2008 r.). Przychody ze sprzedazy Grupy wyrazone w EUR za I
kwartal 2009 wyniosty 30 552 tys. Euro (spadek roczny o 9%) — kurs EUR/PLN uzyty do
przeliczenia wartosci sprzedazy na walute w ciagu roku wzrést o 29% (z 3,5574 do 4,5994).

Mimo widocznego oslabienia koniunktury rynkowej, zdotano uzyska¢ wzrost wartosci sprzedazy.
W najwigkszym stopniu  mialy na to wplyw dobre wyniki sprzedazy na rynkach
niemieckojezycznych, najtrudniejsza sytuacja jest w regionie nadbaltkadskim i na rynkach
wschodnich. Sprzedaz na rynki eksportowe w dalszym ciagu stanowi podstawe przychodéw Grupy
(ok. 80%).

Procentowa marza brutto ze sprzedazy w I kwartale byta bardzo wysoka — przekroczyta 41% (28%
analogicznie w roku poprzednim), co jest gléwnie efektem oslabienia si¢ kursu waluty krajowej,
wspomaganym przez korzystne zachowania pozycji kosztowych. Widoczny jest spadek cen
jednostkowych zakupu gléwnych surowcéw, dobre efekty daje rowniez systemowy controlling
kosztow.

Obciazenie marzy brutto ze sprzedazy kosztami sprzedazy w I kwartale 2009 r. wzrosto z 15% w
roku poprzednim i wyniosto ok. 17% przychodéw. Przyczynami tego sa pozycje kosztowe
wyrazone w Euro (prowizje klientéw, koszty transportu) i ich indeksacja wyzszym kursem
rozliczeniowym oraz zwigckszonym wplywem na koszty dystrybucji segmentu sprzedazy detalicznej
w Polsce - po akwizycji spotki TM Handel Sp. z o.0. w 2008 r. przez podmiot zalezny Meble
Polonia sp. z 0.0. (w tego rodzaju dzialalnosci udzial kosztow sprzedazy, gtéwnie z tytutu kosztéw
utrzymania sklepéw, w przychodach wynosi ok. 30%).

Koszty ogdlnego zarzadu w I kwartale 2009 r. wyniosty 11 203 tys. zt (8% przychodéw) i byly o
1/3 (czyli 2,8 mln z1) wyzsze niz w roku poprzednim. Jest to gloéwnie efekt zaksiegowania w ciezar
tej pozycji, kosztéw likwidacji oddzialu Fabryk Mebli ,,Forte” S.A. w Przemyslu w wysokosci
blisko 3,5 mln zt.

Na wartos¢ tq skladaja sie: koszty oddzialu z miesiaca marca 2009 od momentu zaprzestania
produkeji (. od 10 marca) oraz utworzone rezerwy w wysokosci acznej 2,85 mln z1 na: odprawy
pracownicze, odszkodowania z tytulu skréconego okresu wypowiedzenia (tj. za miesiace maj i
czerwiec 2009 r.) , wynagrodzenia w okresie zwolnienia ze $wiadczenia pracy (czyli kwiecien 2009
r.) Dodatkowo rozwiazano rezerwe na odprawy emerytalno- rentowe pracownikow oddzialu w
Przemyslu oraz zawigzano rezerwe na wynagrodzenie dla bylego Czlonka Zarzadu, co obciazylo
koszty ogdlne dodatkowa kwota 162 tys. z1.

Po odliczeniu od marzy brutto ze sprzedazy kosztéw ogélnych i sprzedazy, zysk ze sprzedazy w 1
kwartale 2009 r. byl bliski 23 mln. zt (ponad 16% przychodéw) i byl wartosciowo trzykrotnie
wyzszy od wyniku z I kwartalu 2008 r. Podsumowujac te wielkosci mozna stwierdzi¢, ze na
poziomie podstawowej dzialalnosci wytwarzania i sprzedazy mebli, zakonczony kwartal byt
okresem dobrym — kryzys popytu widoczny jest co prawda w sprzedazy iloSciowej na poziomie
jednocyfrowym w procentach, ale mimo dodatkowych obciazent wynikajacych z procesu likwidacji
jednej z fabryk, dzigki korzystnym uwarunkowaniom walutowym i kosztowym, znacznie
poprawiono rentownos¢ sprzedazy.

Negatywny wplyw na wynik firmy mialy natomiast aspekty finansowe, gtéwnie w postaci dalszego
ostabienia si¢ kursu zlotéwki (w kwartale o 11%) i ujemnego wyniku na instrumentach
zabezpieczajacych (gléwnie niezrealizowanego). Spadly obciazenia kosztami odsetkowymi dzigki
nizszemu kosztowi kapitalu oraz zmniejszonemu poziomowi zadluzenia (w stosunku do korca
2008 r. poziom dlugu odsetkowego zmniejszyl si¢ 0 1/3 z 95 mln zt do 63 mln z1). FLaczne
obcigzenie saldem pozostalych kosztow i przychodéw operacyjnych oraz finansowych wyniosto w
kwartale 14 mln z1.

Wynikowo Grupa w I kwartale 2009 r. wygenerowata zysk netto w wysokosci 7 218 tys. zt. (wobec
4 555 tys. zl zysku w I kwartale 2008 r.), osiagajac oczekiwang trwala docelows rentownosé netto
powyzej 5% przychodow.
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9.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlno$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggnigte wyniki finansowe

Poza czynnikami wymienionymi w komentarzu w pkt. 9.1 (likwidacja Oddziatu Przemysl, wahania
walutowe), nie wystapily inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki i zdarzenia, ktére miatyby
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe Grupy w I kwartale 2009.

9.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Poziom sprzedazy i produkeji w prezentowanym okresie wpisuje si¢ w cykliczno$é¢ sezonowa na
obstugiwanym rynku, z uwzglednieniem omawianego czynnika kryzysowego. I kwartal roku jest
okresem umiarkowanie dobrej sprzedazy, po nim nastepuje oslabienie sezonowe, ktére mija w
okresie wrzesien-grudzien. W odréznieniu od roku poprzedniego, Grupa nie zdecydowala si¢ na
wezesne rozpoczecie produkeiji duzej ilosci wyrobéw na magazyn, w celu zabezpieczenia sprzedazy
sezonowej. Wplyw na to mialy nastepujace czynniki: niepewnos¢ poziomu ksztaltowania sie
popytu w koncu roku oraz duza zmiennos¢ kursu walutowego, co moze przynie$¢ niekorzystne
relacje uzyskiwanych przychodéw i kosztéw przy dalszym oslabieniu si¢ kursu krajowej waluty.
Produkcja w wigkszych wolumenach, pod potrzeby sezonu, rozpocznie si¢ po corocznym
przestoju technologicznym, czyli na poczatku lipca.

9.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty papieréw wartoéciowych

Nie wystapity.

9.5 Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarzad Spotki dominujacej bedzie proponowal wyplate dywidendy za rok 2008 przeznaczajac na
nia wickszos$¢ zysku wygenerowanego w tym okresie. Na moment publikacji niniejszego
sprawozdania, Zarzad Spotki dominujacej nie przedstawil jeszcze szczegdléw dotyczacych wyplaty
dywidendy.

9.6 Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, nieujetych w
tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Nie wystapily.

9.7 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Z.obowigzania warunkowe nie wystepuja.

9.8 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Prognoza wynikéw finansowych na rok 2009 nie byta publikowana.

9.9 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu.

L.p | Akcjonariusz Liczba % udziat w % udzial w
posiadanych kapitale ogdlnej liczbie
akcji zaktadowym glosow

1. | MaForm Holding AG 50625 186 23,68% 23,68%

2. AIG Otwarty Fundusz | 2.090.098 8,80% 8,80%

Emerytalny

3. ENO Holding GmbH 1462 358 6,16% 6,16%
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4. VITA Holding GmbH 1333 549 5,61% 5,61%
5. Aviva Investors Poland SA 1278 928 5,38% 5,38%
6. Anna Formanowicz 1278703 5,38% 5,38%
7. REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%
8. BBI Capital Narodowy | 1206 000 5,08% 5,08%
Fundusz Inwestycyjny Spélka
Akcyjna
9. Towarzystwo Funduszy | 1198 465 5,05% 5,05%
Inwestycyjnych PZU S.A.
10. | PZU Asset Management S.A. 1191 290 5,02% 5,02%

9.10 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu.

— Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1
z1. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akcji o wartosci nominalnej 1 z1. kazda akcja

9.11 Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Grupa nie jest strong w postepowaniu, w ktérym wartos¢ sporu stanowitaby 10% jej kapitatow
wlasnych.

9.12 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych,
stosowanych przez Grupe w relacjach z podmiotami niepowiazanymi.

9.13 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zaleina porgczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Yaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Nie dotyczy.

9.14 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Brak innych istotnych informacji poza opisanymi w komentarzu pkt. 9.1.

9.15 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W kolejnych kwartatach, przy zalozeniu braku dalszego postepu w oslabianiu si¢ popytu, Zarzad
oczekuje utrzymania dobrych wynikéw finansowych. Zatozenie to oparte jest m.in. na: dalszej
skutecznej aktywnosci w penetracji rynkéw i nowych planowan oferty Grupy, konsumpcji
oszczednosdci wynikajacych z zamkniecia jednej z fabryk (przy ujeciu w poczet wynikéw I kwartatu
wigkszosci kosztéw z tym zwiazanych), dalsza redukcja cen zakupu surowcow, oraz stabilizacja
kursu walutowego (umocnienie si¢ zlotowki), co z jednej strony negatywnie wplywa na poziom
rentownosci sprzedazy eksportowej, z drugiej, umozliwi wyksiegowanie czesci rezerw na zawarte
transakcje zabezpieczajace utworzonych w poprzednich okresach.

Wyzwaniami sa: osiagniccie lepszych wynikéw na rynkach o najwigkszym spadku sprzedazy oraz
poprawa efektywnosci segmentu sprzedazy detalicznej w Polsce, ktéry nie wykorzystuje petnego
potencjatu.

Oszczedna polityka inwestycyjna (ponizej planu amortyzacji na rok biezacy) powinna, w
polaczeniu z powyzszym, znacznie poprawi¢ plynnos¢ firmy i zredukowa¢ zadluzenie bankowe.
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9.16 Kursy walutowe

Poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow zostaly ljpzene wedtugsredniego kursu
ogtoszonego na dzie31 marca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przezoblawy Bank
Polski, wynoszcego odpowiednio 4,7013 ztotych i 4,1724 zlotycktesunku do 1 EUR.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat caelaunku przeptywow pieginych zostaty
przeliczone wedtugsredniego kursu stanomdego srednh arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnefdkazdego miesica w okresie 3
mieskcy zakaczonych dnia 31 marca 2009 i 31 marca 2008 rokyreszcych odpowiednio
4,5994 zti 3,5574 zt za 1 EUR.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2009

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
i materiatlow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) okresu z dziatalnoéci kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana
Zysk \Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk okresu

Zysk przypadajacy na jedna akeje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy

Za okres 3 miesigey zakoriczony

31 marca

2009 rokn 2008 rokn
130 344 107 163
351 410
130 695 107 573
76 749 82961
53 946 24 612
5078 215
23 496 15452
8 266 5058
292 3859
(17 734) 2024
9 236 2482
1961 3849
1165 1604
10 032 4727
1421 668
8 611 4059
8 611 4059
0,36 0,17
0,36 0,17
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SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2009

Za okres 3 miesieey zakoriczony

31 marca
2009 roku 2008 roku

Zysk (strata) okresu 8611 4059
Inne sktadniki pelnego dochodu - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych skladnikéw

petnego dochodu - -
Inne sktadniki pelnego dochodu (netto) - -
Petny dochdd za okres 8611 4059
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SPRAWOZDANIE Z POZYC]JI FINANSOWE]
Na dzien 31 marca 2009 roku

Za okres zakoriczony
31 marca 31 grudnia 31 marca
2009roku 2008 roku 2008 roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 165 631 167 296 168 217
Wartosci niematerialne 1478 1689 1638
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 1 000
Aktywa finansowe 91 359 91215 76 833
258 468 260 200 247 688
Aktywa obrotowe
Zapasy 59979 69173 83 712
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 92129 100 582 78 950
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1494
Rozliczenia miedzyokresowe 944 151 1211
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - - 2923
Aktywa finansowe 301 267 -
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 6322 9291 8152
159 675 179 464 176 442
SUMA AKTYWOW 418 143 439 664 424130
PASYWA
Kapital wtasny
Kapital podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Pozostale kapitaly rezerwowe 98 416 98 416 92 466
Zyski zatrzymane 39222 30611 38 043
Kapitat wiasny ogotem 273035 264424 265906
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 44 418 70 935 17 181
Rezerwy 4125 1368 1291
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3176 3279 6 887
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 200 206 224
Zobowiazania finansowe z tytultu leasingu 6992 6 899 7227
58911 82 687 32810

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

. . 33 681 37 269 49 234
zobowiazania
Zobowiazanie z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych 24952 25016 -
Biei%ca Fz¢s’c’ op]zo'centowanych kredytow bankowych, pozyczek 16 570 21061 70 204
i papieréw wartosciowych
Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego 3447 2105 -
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 6002 4922 4204
Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu 1544 2180 1772
86 196 92553 125 414
Zobowigzania razem 145 107 175 240 424130

. 18 1 241
SUMA PASYWOW 418 143 439 664 424 130
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku
Za okres 3 miesigcy akoticzony

31 marca
2009 rokn 2008 rokn
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) oktesu 8611 4059
Korekty o pozycje: 21 004 8677
Amortyzacja 3227 3077
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych 1601 (1218)
Odsetki i dywidendy netto (230) 185
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 5 (2 054)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (64) 60
Zmiana stanu naleznosci 6192 15325
Zmiana stanu zapasow 9194 (6 829)
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (11590) (222)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 281 539
Zmiana stanu rezerw 2655 114
Podatek dochodowy zaplacony (273) (300)
Inne korekty 6 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 615 12736
Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 20 1003
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1626 1123
Sprzedaz aktywow finansowych 24 -
Nabycie aktywoéw finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych jednostki powiazanej 1277
Dywidendy otrzymane 3587 1397
Odsetki otrzymane 34 -
Udzielone pozyczki 150 -
Splata udzielonych pozyczek - -
Pozostale wplywy - 2084
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1889 2084
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytow 125 -
Splata pozyczek/kredytow 32 668 12 061
Dywidendy wyplacone - -
Odsetki zaplacone 1196 1507
Splata zobowigzan z tytulu leasingu 655 621
Odsetki otrzymane - -
Pozostate wplywy finansowe - 109
Pozostate wydatki finansowe - 184
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (34 394) (14 264)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (2 890) 556
Réznice kursowe netto (79) -
$rodki pienigzne na poczatek okresu 9291 7 596
$rodki pienigzne na koniec okresu, w tym 6 322 8152

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Komisja Nadzorn Finansowego



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 za okres 3 miesigey gakoriczony 31 marca 2009 wrag 3 informagq dodatkowq
(w tysiqeach 3totych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY. ACH WELASNYCH

Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku

Nadnyifea 3¢ predazy Zyski zatrzymane/  Pogostate kapitaly

Kapital podstawony — akgi powysej ich wartosci Razem

yominalng (straty) niepokryte rexenyoe

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 23 751 111 464 30 611 98 416 264 424
Zmiany przyjetych zasad (polityki) ) B B B )
rachunkowosci

Korekty bledow - - - - -
Na dziefi 1 stycznia 2009 roku po 23751 111 464 30 611 98 416 264 424
korektach

Wyplata dywidendy - -
Pelny dochdd za okres - - 8 611 - 8 611
Na dzien 31 marca 2009 roku 23 751 111 464 39222 98 416 273 035

Komisja Nadzorn Finansowego



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OS 1/ 2009 za okres 3 miesigey gakoriczony 31 marca 2009 wrag 3 informagq dodatkowq
(w tysiqeach 3totych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITA¥. ACH WELASNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2008 roku

T :
Nadyzfea 3¢ spredazy Zyski zatrzymane/  Pozostale kapitaly

Kapital podstawony — akgi PO,ZJ,ZZ ;Z;jdmm (straty) nighokeryte resensone Razgem
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 231751 111 464 33984 92 466 261 847
Zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci ) ) ) ) )
Korekty btedow - - - - -
Na dziefi 1 stycznia 2009 roku po 23751 111 464 33 984 92 466 261847
korektach
Wyptata dywidendy
Pelny dochdd za okres - - 4059 - 4059
Na dzien 31 marca 2009 roku 23751 111 464 38 043 92 466 265 906

Komisja Nadzorn Finansowego



